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前言

新冠肺炎疫情在欧美的严重扩散使得全球经济遭受重挫，

沙特发动“全面油价战争”，原油创30年来最大跌幅冲击化工板块，

尿素涨势被扼杀，行情急转直下，随投机资金撤离，UR05前期

涨幅已悉数抹去。
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原油遭遇最暗时刻

原油暴跌崩盘严重冲击化工板块
3月6日，“欧佩克+”新一轮减产谈判破裂，沙特迅速启动“价格

战”，向其所有原油买家开出史无前例的折扣，当日国际油价应声暴跌
30%至30美元/桶附近，将国际油市推入了1991年海湾战争以来的“最黑
暗时刻”。



3月走势回顾

尿素上涨趋势被扼杀：

处于消费扩张阶段的尿素，随下
游胶合板厂陆续复工，工业需求叠
加农资需求，UR05合约在月初站稳
了1800一线，并于3月6日冲高1834。
但季节性波段上涨因原油暴跌而被
扼杀。UR05行情急转直下，随投机
资金撤离，月底时，前期涨幅已经
悉数回吐。



3月走势回顾

主要产区现货价格情况：
3月27日，山东市场主流价1780；河南市场主流报价1760。



3月走势回顾

主要产区现货价格情况：
3月27日，江苏市场主流报价1790； 山西地区主流报价1650。



供应和需求

供应方面：
随着西北及山西尿素工厂的逐步复产，3月中旬开始，尿

素日产量较月初明显增加，且高于2019年同期日产量14万吨的
平均水平。

时间 尿素平均
日产量

开工
率

3.13当周 15.6万吨 66.3%

3.27当周 16.1万吨 68%



供应和需求

需求方面：

农资需求方面：3月末，华北地区春季用肥基本结束，而距离
夏季用肥尚有时日。在疫情形势下，经销商备肥有限，观望居
多。

工业需求方面：下游胶合板厂及复合肥厂采购热情仍不高，多
随用随采，整体看当前尿素下游胶合板、三聚氰胺及氰尿酸等
行业运行状态均不及去年同期。受疫情期间高速免费及成品油
价格大幅下滑影响，汽运成本优势明显，导致内蒙等地低价货
源陆续发往山东临沂等工业需求市场，对当地造成一定冲击。



印标

3月22日，印度RCF公司宣布尿素进口招标，开标日期3月30
号，船期到5月5日，目标超过100万吨。开特殊条款：若因隔
离产生的卸货港的滞期费用，全部由卖家承担。

3月24日晚，印度总理莫迪发表电视讲话，宣布从当天午夜
起在全国范围内实施为期21天的封闭措施。

疫情影响将增加供应商成本风险，印标虽为利好，但又存
在变数。

目前国内疫情形势控制取得阶段性成果，中国出口商相对
其他国家竞争对手或更为有利。



后市展望：

目前疫情阴霾未散，原油低位徘徊，宏观趋弱。尿素供应

增加，需求不足，现货维持弱势。但期货价格下探幅度远远高于

现货回落水平。UR05在1650一线期现倒挂，随着交割时间临近，

盘面资金陆续退出，活跃度降低。

短期内印标变数尚存，不宜做空。而中长期走势会因多重

影响因素呈现复杂化，尿素UR09合约或面临新一轮博弈。
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